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N A EEHHIEIZ BT 5 TFRS OWNHEAL
BRI ED D D ER—

- A

Tz
I FAYOEEEBILLE & IFRS
T FAY&FHHIEOERFEHRR LIFRS
M EARTERAEOSEFHRE
IV EARMSHRR & PRI R & DX 55
MOELT

X L ® I

IASB 12X % &, BIfE, IFRS OEEAY#E A (global adoption of IFRS standards) (Z,
166 DEH (jurisdiction) (ZJAASY), HF O T B 7 88 DFEAHG T T IFRS %@ H T %
BB R 25,000 HIT KR E VS, 2L, 29 L7z IFRS Ok O E A5 EU
IEE & BEU EEORMNEETH 5, EU ICBWTIE, [IAS a4 1285 & 2005
LR, BRI B3 2 CERMHIRMM ) WONASEIH LT, g
IFRS D#H & fHE— IO, ZOMORKMNEZEIZDOWT L TFRS OIEREH % 0
BEDS G- 2 Twb, LAL, WIfThbm L), MBELEIZBIT S IFRS O
(adoption) & JEAT (enforcement) O)JIﬂRCi%ﬁ%ﬂSL“CWZ;O ZLT, Z0OBFERELT,
IFRS O HE (B - RS (CB L OB & EoRFENRESHEOL — )V 7%
EVS U CENEANOEFHLONE DS — TR\ I &, IFRS BITICR L THEO&E
BT HEAY RITLTW5 2 L, IFRS OFFOEMMEICHN T2 BEBREAFI N2 MY vas
ARELTWDEZE, SEPEHIIETONT VD, 2720, ZEOHIE L EBHOEREIC
BN L 72 &5 2 0t bnCn s b vy &, BIRTIRETG E VA RWEA ),

AR, BU OFEZE NS v 2B FF, SEHEHOEETH 2 EAHEICBWT
IFRS ZHED L ADBED L)W LI N0, 2D L%, IFRS EA % FiEF 5
EU O£ aTkE & BIED T TR L 72 B¢, SRR & IFEARTHIRM O ML X
gL, RAVIZBIT S IFRS OEGIEONE LRI ZEE 2 ERL, HbETER

1 IASB, https : //www.ifrs.org/use-around-the-world/use-of-ifrs-standards-by-jurisdiction, 2019 4 12 H 20 H &
2 fEREMZ, [TFRS #HBZORF LY 7+ — A X ¥ M ~WINI BT 2 —RFHEREBIT~O TN~ X
~1. [&E3&t 5195 % 6 %, 2019 4F,
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TR O A F I A+ 5 B 125 T b B L T AT\
I FAYOEFTEBALLLHE & IFRS

I-1 EU O&FHEFALiNE

A ORFHCEE, 1990 FARIEED & D EFLEB O, 1998 4£0 1AS #H I
Y5 EERESRE (FMSEE) ORERIEE, 2005 4£0 IFRS O FEEE A RS
oM 3 O0BBFRZ#FE LHEICE->TWD, LT, £ LN VIZBIT5
SETUCEORER O T Z THAET 5 DD EU IXBITHFE—ERTHOIR L ZD A
v 7 7N L L COBNGEE OXEH A TH - 72,

WRINZE B 4751995 AFI2AFE L7z [SFHES O FFL — BT OE S5 O3
mﬂzlﬂéj (ARERE) X, BEBEMISEE T 2 INEEOREBHERTH~NOS A E S
W23 4720, & ITEEREEICE LT EU &FHES & k9712 [EEMIZFRD 5
7243 %HECHI (international anerkennte Rechnungslegunssgrundsitze) | (IAS/US-GAAP) %
BATH72012, TEEWICEED b N-EEEA] & BEU /4 & DRSO W TR
AET A ERERE L, 72, T, TEBEMICEEO S za5HEA] oFA &
NIEfERHMT OB A, BEfF O EU 845 OB L, SEHEAEGIE 0L & v ) BARREL
ﬁ%%%%btfé@%—EXﬁﬁ%ﬁj@mmmm)%W%ﬁmﬁﬁbt@f%éo

EHIZZFDO%, WINEE S, TASC O IASB ~OFMMEE T % U CEARTHIZB W
CIFRS O#EHIC L VBT HEPEITONLZ L 22FT, TEBEMIZRED SN
SFEREEAI] % IFRS 12# > T 1995 4F D g 7 8 e S &, 2000 41213 [EU O &5F
Wl REROMERS ) 2 AFL, 4 | BISORSRIEE L LT, 2004 K E TS, [HLHIT
Y (geregelter Markt) | (2 1359 53 _XTo EU 3128 LT, [EFEAVEFIERE (inter-
nationale Rechnungslegungsstandards) | (IFRS) 2360  #AERBEFEOIER Z ERT 5 2
LR T, FERES oI LT, IFRS (2HD HERAEEL /R T 4 # I~
MBEENANG 528, T2, 2R E LT, 2001 K F CICHREMLEHOLF

3 EFEEBOBET, FAYORFYEICOWTIULEREAEZBNAENS, £ TOREE D ETHE L
Too EHEZ TEBMAFTHEOIZE] HILEE, 2011 F. AFEIE, 0%, 10FE2REEL72%H0T
IFRS BHRL 2 f7z BT, FHzz&R MR, <P YEEICBT L [ERMNSEN] etk
fb & IFRS & OBFRIZERN DT THEZE L TV b,

4 Kommission der EU: Mitteilung der Kommission, Harmonisierung auf dem Gebiet der Rechnunglegung ;
eineneue Strategie im Hinblick auf die internationale Harmonisierung, COM 95 (508) DE, 1995.

5 Kommission der EU : Mitteilung der Kommission, Finanzdiestleistungen : Abstecken eines Aktiontrahmens,
KOM (1998/625), 1998. ZOWHIZOWTIE, EBEIR=, [ FA Y OXFEEEILE EU &/l - BRI
E~KNBEREDT 72 a > 77 2B LT~ [t % 158 5% 6 5, 2000 4% 2,

6 Kommission der EU : Mitteilung der Kommission, “Rechnungslegungsstrategie der EU : Kiinftiges Vorgehen”,
KOM (2000) 359, 13. 06. 2000.
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Lo TR E %5 [EUREHES OB MR (Modermisierung der EU-
Rechnunglegungsrichthmen)J BT AIELXHE LA L 2SR L 72,

ZTL T, 2?2000 40 [EU OREHRNG : FROER | ZEHIZL T, BRH#EES
KO WRINEEF A DA L 72D 2%, 2002 F0 [EFSHSFHAEEICETLMMESB L O
MM HESZOGa] bW 2 [1AS #H a4 (IAS-Verordnung) | 7 5 N2, 2003 4E D
[ %@(f ERED &AL, ST L OO ERIEER 7 5 N RIS OFEEREE B

R EIZB S 5984 78/66 DIEILIZX$ 5 EU & B & U EU BHFEZ 04
Wb s [BIRALIES (Modemisierungsrichtlini;)J THho7z

—H/ T, T9 L7z EU OEBLIcO b & T, [&t— v A4T8EEH ] 12h-> T,
SHEAEHEHOLE L L D12, 2005 4FED IFRS OE AW R A FiFe 12, fEHHHEH D
YR RREAT OIE THED Bz, FEATHIRBIM 2 51E 3 % 2003 £ [HlFESHD 2L
Zb L TG [REMTICES LBR S 5 B & K IS oW T oELERE ORAL L O
2001/34 EU 85 OBIEICET 5484 wWbw b [Hig AEES (Prospektrichtlinies)l
MRAEFA 7R IZ DWW TUE, 2004 47 [T A LS 2 U5 [REA] S A 38178 1§ 2
TEHUZ RS 5 1HHUS wa@ﬁ%ﬁﬁ%ﬂﬁ#%mm4% DBIEIZET 54841 wb
W5 [EHMEES (Transparenzrichtlinie)J ERAATH I X T, WINOE T
2B ARSI LT, ERRMREHERE (FRS) (SIS L Z2RREFZMEST 5 2
& RBMNFHEENIIRD 72D TH %,

Pl X912, 1ZIZUEHLIHh 725 BU OSXFHREIGIE, HINIZ BT 2 S
E LT, RRMDORRW LR o DG EAR NG 2 RS 5 1T, BRINANT@EH
SN B EEHELE 2 ESRAT RIS L 3RO R TOFESHNG [T TORBWIZEE L T
FH SN L EBRENZEFHEE (IFRS) E#ETHZEI2HY, €9 L-EERMEFEE
#% EU &2 OMBEEOSAEREFHER O % 2B L A AN S 2 EI2Z2DHLRER
BB oz L),

7 EU, Richtlinie 2003/51/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 18.Juni 2003 zur Anderungder
Richtlinien 78/660/EWG, 83/349/EWG, 86/675/EWG und 91/674/EWG {iiber den Jahresabschluss und den kon-
solidierten Abschluss von Gesellschaften bestimmter Rechtsformenund, von Banken und anderen Finanzinsti-
tuten sowie Versicherungsunternehmen, Amsblatt der EU, L 178/16-22.

8 EU, Richtlinie 2003/71/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 4.11.2003 betreffend den Prospekt,
der beim offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel zu verdffentlichen ist,
und zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG, Amtsblatt der EU, 2003, L 345/64-82.

9 EU, Richtlinie 2004/109/EG des Europdischen Parlament und der Rat vom 15.12.2004, Zur Harmonisierung der
Transparenzanforderung in Bezug auf Informationen iiber Ermittenten, deren Wertpapier zum Handel auf einen
gereelten Markt zugelassen sind, und zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG, Amsblatt der EU, 2004, L 390/
38-57.
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[-2 FAYOBKRTGIRALCE

EU OSFHEIBLERE 126 UC, A VBT Lo KEMHI BRI, MkotiE % h
N, SRR & RER TG & OWH OB @m0 b LIZFE R S 7,

72721, BlEEHIG L (WpHG), HU5IATE: (BorsG), HU7IHT#LHI (BorsO) &0
AR, BRI B THIUR SN ERFEEIER O 720 OLE - 2R IEH]
SEIZOWTHEAMESFHR Z EATY RV, KA YTk, BRNTHICBIT % JEEER
D720 OFEEEIREB I ESFHERICERONTBY, BESFHEOBEERE 2
o7z, VbW LIETFEFRM L XEHENMZ THERT A FOBHRERIZLHEEGL I S
FHRREMAET, D), EHRWLREHELZROWMEOWIELZEML T, Thtdby
TERTHHIZBU AR Z IFRS EA SIS S5 2 LAk Sz,

1998 4F- DB AT EE S LT (KapAEG), B HEH LY (KonTraG) % K Y)
D12, 2005 FOEEHELHE D (BilReG), &EHHAE (BilKoG), 2009 4FEO & aHEIL
b (BilMoG) (ZEAEEFHEL Pl & AL, FER M & oEE # S
DO, IFRS AR E 2, BARMHIZBIT 2 EMRBAROILTE Big L7z [EARMIEE
M) (kapitalorientiert) | DFELHETH o7z Vo TL W,

LAL, Z9 L7z [ERMH ] OBSEED, FAVIZBWT, BOhkERICzo
TARKEN RS FHEOERWER A BIET 25O TE Lo/ bbb BITAET
NEZEDH ) o KFHEOYEDI2VIZ, ELRIRLIZER? LS, TNE2HmAIS
ZENTE S,

1998 4E KapAEG () SN EREHECIE, [QEEH < FTHEHFHHICBITL1E
WEREEME L2b0THY, Fiud, HBUCHR SIS BMRET, EEME LB -
DRHESE V5 2 T B IR E O I AR b (5 212 ] L9, £7- IFRS
G & SFFBIRALOUCE O R R T2 S 4172 2009 4 BilMoG (2B W T b, HEEH
h#EE, [SEHEOBRALIC L 5T, K LT, IFRS & OMEIZ B TEAMfETH
LHRMETIAIT + =< ADRVEREZ T 5 &) BESERESN S, £
Ot Wi EOEEREF ISR L OB TH ) OO L, BiE LoOMREEIC
x5 AL LOEEREEOREEOBIEIIRFE SN, L2 > T, BHEAsto%E
(Eckpunkte) (XfF7E L%}%H%HJ ERRTW 5,

MO T, BC KRIZ BC EMESIZ L 2NN B EIR 2 81 2 SEHEHI ORAALIZEE

10 Deutsches Bundesrat, Gesetzentwurf der Bundesregierung, Durucksach 967/96 vom 20.12.1996 Entwurf eines
Gesetzes zur Verbesserung der Wettbewerbsfahigkeit deutscher Konzern an internationalen Kapitalmarkten und
zur Erleichtung der Aufnahme von Gesellschafterdarlehen (Kapitalaufnahmeerleicherungsgesetz-KapAEG),
1996, S..

11 BMI, Referentenentwurf eines Gesetzes zur Modernisierung des Bilanzrecht (Bilanzrechtsmodernisierungsge-
setz - BilMoG) vom 8. 11. 2007, S.57.
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LT, FA 21985 FEORHCLHE I Y T BRIZ, MisetE (Subsidiarity) o J5HI| % &
H LR L3R 8, Sty O BRI ORISR & 2 4UHE D Bl Lo Fis
BT 2 BERFERIORFE, hBERE~ORL Ao, EU B4 OBHH
BT, SEEE ORI O Th o 70 BC A5 BU ICBATL, EBALOMER%
RN E AT O EBSI5S )8 &§ 2 2 LICHWD AT L7225, EU BNO
SEHEBISCE ST 2 B A Y ORARFFEIEDL L L AT RV, BT HL25, AV
DEARTHHRIN OB ESFHEOUIEL, BMNERTHYCEO—BE LT, @iEkr 2yl
12 U CREF LRI 2 [ RBR O EFALICIANT TIT b7 5 728, 22T
&, — B L CEMEE R & EARHER H 09I L B O A THEO B 2 T 5
L RFHRIC, BWAN RN T 50 ES I U CHREGE I A, Y
LEMEZHE LR S BEADOEY AT L (Regelwerk) OFfiiRiz i L72d D TH - 72

0 FAYEEHEOFREFAZRE IFRS

I-1 EARMHIRMEFEOESR

[TAS s 4] 2SR ENC R L T2k L 72 IFRS O # B LS BIA 3 % 2005 4E AT
Mo, FA YT, BHlHHE2AHT2EARSE 200, FAEHZ &0, [ERN
Yi~® TFRS O5% (Rezeption der IFRS am Kapitalmarl?c)l MEFEICERmS Nz (KR
1BH), Z0WE, K4 5o 7 )i, 2004 4 BilReG %38 L C, IFRS O #Hs 10
BH &I EH 2 e (HGB) ICAELL L7295 2T, 2009 4F BilMoG 12 & - T
[EARTNYRN ] QIR Z LTS & — ML S22, IFRS @A I[N TD
P T ik e PSS L 72 2 e Th o 7,

HGB % 264 d 5ci3, [EARNHIRN] OBARZHIZOVWT, DED L) ITHIET 5.
[EARSHL, AMFEESIG LA 2 45 1 3H 1 SLO K T O A fifidt 5 % A ffliFE 5000 [ 4
25 5 THOER TOMMTT Y (organisierter Markt) THH 9 % 3 L I3HEHHIc B
HAMEARORG AW % a5 L7z & Z121E, BARMHIEM  (kapitalmarktorientiert) T
%]

o [EXRMHRM] Of&Z i BAEIE, 2009 4 BilMoG % # U T FA Ykl E
W Lo TEI b 2wy, ERUENSS, [HG AT B (borsennotierte) | & W9 48

12 Bundestages-Drucksach 10/317, in : Herbert Biener/Wilhelm Beneck, Bilanzrichtlinien-Gesatz vom 19. 12. 1985
mit Bericht des Rechtausschusses des Deutsches Bundeatages, Regierungsentwiirfe mit Begriindung, Entste-
hung, und Erlduterung des Gesetzs, 1986, S.20-22.

13 Christian Zwirner, 20 Jahre Kapitalmarktorientierung und IFRS: Riickblick und Ausblick, IRZ, Heft 6, Juni
2017, S.240.

14 KL, Zwimer 25 KA Y IBIFIHASHO 7T L - A5 ¥ &= FEFRIC, BRENT 2,929 O
FREEE FHWTON LR TH 5,
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K1 FAvHEBIESICBT 5 IFRS @R

100%
9
8
7
&
5
4
3
2
1
0 =

1997 1998 1995 2000 2001 2002 2003|2004 2005 2006 2007 2008|2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
BUS-GAAP| 125 173 201 33.2 288|373 343|242 10 88 54 36|21 |21 |21 21 21|21 21|21
u IFRS 149 16 | 304 255 362 43.5| 486|651 884|912 946 964 979979979 |97.9|979 979 979 979
B HGB 727 666 495 413 35 192 /171|107 15| O 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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HiFT © Christian Zwirner, 20 Jahre Kapitalmarktorientierung und IFRS: Riickblick und Ausblick, IRZ,
Heft 6, Juni 2017, S.241.

PLOBEE1E 1998 4 KapAEG 12460 < BEUUE I L TR A ST w7z, 1998 4F Ka-
pAEG &, BT Lo a >y 2 ) VS LC, d@ifpEs (aryy o vy i
FH) ACBUE LIEBEIC D KB R T L, [EBEIMIZEAS b7z &ataEE I (inter-
national anerkennte Rechnungsgrundsitze) | (IAS 72\> L US-GAAP) ZH##L$ 2 Z & %71
REL 3% [BARSIE (Offnungsklausel) | % HGB #5292 a SRICH % L 720 2D 292a
FO1HIEE, a2V OBMEHETH LG Lo &3, 2HOBEMIZEET
Z HAE I EE B L ORI E R L 20 2 8 325 55, 6B 328 felCfiEvy, B
AVEBLO RS VIV TRRL TS & &I2IE, REOBEICHED CGHkaEDL
L OERERIIR S F B A B L e v] &L, 2THIZBWT, EFRMIZEED O N/-45T
JFRANZ D SER S /- & &, HGB IZHEHL L 72 i B L ORI EH3
TENL] LwIrboTHb, B, HGB #292a 5 (BASIE) 1&, EU 752005 4
% Hi&IZ IFRS OEA & FEHALT 5 &\ ) &l — © ATE)EHE % Jife & L 72 2004 45
12 431 HE TOMRZAS L 72RBRZ.ZETH - 72,

72721, 2O HGB #292a =T A Sz THEIAT L] &vw) HfElL, 2hET
FECIHER SN TB LT, Bk (AkG) #3&2HHIIHh o7, HRIEEI K2
Tid, TEDPEFBLBEEICL Y HFIS N, BESh, EHICHEEL, AR L TE
PO BERIZH S T 28] T CBWTHRRONGI 2B 7% ) %
VEARSHD BB LY ] o&ttThr e L, BEOHIRTSEZ 2 b0 ) HEHH
M E AT, AW, BEITTY, FrEis i B v TR SN2 E RS,
Z OB COTE T LB OSHH ST 5 b O LIRS T,
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LrL, &9 L725292a £DETIZOWTIE, FA Y o3RS AT, THG L
5| OMSHFADPE HY TRV E OBRBIEZLI A SRS N TV, ZOTFRIC
X, MEE HERE L\ [Hi T (Neuer Markt) | OFED D o 720 PG,
PR AN HE . 3 TIZ IAS/US-GAAP O NEE O 5Tz, 72721, W
5B R AT Y, MR o E I Lo BT Tirbn b 720, ek
&, TEGG AT R REOHBICIE S 2w L2k b, MESFIE, 29 LHEC
FIEE Lo L, BRaEHE 3 4 2 JHIC BT A, [HLH] (hanndel) | O MFE% [#20] (Zulas-
sung) | ICHE &L, [ARERICBT LG Ly L%, EPZERR LI L) HH s
n, BEES, IEBICHEL, AR L CEBEND2DHEENICHKR S M TWw 51
BT, HHOBRADSRITSNLEHTH L] LEWIEL, 199948 A bR S &
72D Thb, $72, TOREFIEE292a 5L, 1999 F O [EARIH R OHREFET
B - #5847 (KapCoRiLiG) | ORKAZIZ & 1), AHFEFHIG [ (WpHG) O#EIZE b
T, FEard () 7200 T CARGRER T 072 8TSICR LT, AT HGB 4
264d §ICIFIZE, [Ty 2 )V OBME¥ETHLPEIF EGOMRE] 5 [HliGE
BRI 14 2 4045 S HO B COMMTHICH B S L X2 0T E¥ENSATT 5 A1iliGE
SR 15 2 5556 1 THO EMR COAMFESAFET (zulassung) S/ (2E &t
Z, 72, EI1NTHRITCTHE2LEFAL, [6 1 XEMETE TCOMINI DOV TIE,
BIHHBENDL L ZLHASND | OHENEL o720 Th b

Z 0%, [1AS #H a4 %8z L 72 2004 4 BilReG A HLA. L 720 BilReG 12 # D &
B IEDM T, 22T, [EBIZEES 5745065 (international anerken-
nte Rechnungsgrundsitze) | (IAS/US-GAAP) O FFED, [EFEMLFEI# (internationale
Rechnungslegungsstandards) | (IFRS) ~& ZH L C, N RS HE IFRS # [R%E Lo
IFRS O# FH ZH L7 & NN ERYME 2 1718 L 72 @ I UMEAS, HGB 4B =#R 4 2 &
O 2 8 [ REE B L OEARIIREE] O IcH S N5 10 5 [ERYS
FHERMEIC L 2 A EE ] B 315a FICHESNAZ LICE o T, H292a FHMAEIEK
B, HIBRENDIZESTWh,

W) FTH &K, IFRS DAL - #PUE 2 WAL L 72 BilReG 13, [1AS & H 4y
4l EHiE 35, [TAS S &, WINOBBITE T L¥$ 2 @R MTHIRORK

15 Vgl. Hans-Joachim Bécking, Auswirkungen der neuen Rechnungslegungs- und Priifungs- vorschriften auf die
Erwartungsliicke, in: Reform des Aktienrechts, der Rechnungslegung und Priifung, KonTraG-KapAEG-
EuroEG-StiickAG-, hrsg.von Dietrich Dorner, Dieter Menold, Noebert Pfitzer, 1999, S.726.

16 Vgl., Deutscher Bundestag, BT-Drucksach 14/2353 vom 14. 12. 1999, Gesetz zur Durchfiihrung der Richtlinie
des Rates der Europaischen Union zur Anderung der Bilanz- und Konzernbilanzrichtlinie hinsichtlich ihres An-
derungsbereich (90/605/EGW), zur Verbesserung der Offenlegung vonJahresabschlussen zur Anderung anderer
handelsrechtlicher Bestimmunnen (Kapitalgesellschaften- und Co-Richtlinie-Grsetz-KapCoRiLiG ), S.11
(Zusammenstellung) .
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PAZEITKT LT, 20054F 1 H 1 HEAREIZIG § 2 FHEFEEH S, TFRS O#H % I E NI
FH DT 720 BilReG L%, BilMoG D A7 % & T L 7231479 HGB %5 264 d 5128
OB [HEETEYS CES v LERWTHRE] 2Rt Lz TERTHIRmMOEARSH] B
[TAS A ] A5 [THBITY ] &) TSR LoD, #hse a4 1768
L, FAYOEFLEDWRERZET 2 TR LINERETH o728V R b

2-2 IFRS #H O & L COHMITH;

LZAT, [1AS #H 4] &, KMNOHGITY; (geregelter Markt) (2 81F 5 &R
BiRM O RINAZE LS LT, IFRS O@EH 2 MEEICEFE O T 7225, A Vigkilsw
T, KapAEG, KapCoRiLiG 75 BilReG, BilMoG ~& Z % #:eiElcdH 72> T, [HHlH
Yl 203 ORI SN Th v,

IAS BHa4T X, TOHEAKIZBWT, BU OBBIHHIC LT 2 8%23-T [&
KRN ORFELERL, TOERMIRAMIEIIHT I 2 IFRS D@ Z i E I
TR L7228, 22 Cw) [HEIE] & 1993 F0 [HliFEHY — 24 (Richt-
linie {iber Wertpapierdienstleistungen : WpDIi{)J, ZDED 2004 40 EU [ 4RlvE an i ¥
184 (Richtlinie iber Mirkte fiir Finanzinstmmentles)J DEFNIED VT Wz, [ ARG
MRS 4L 11471206 &, Bl L, THHhoESEICE > TEEB X
O/ FREERESNLLZEB Y AT LT, YVATLAABLOZDY AT A DOIEHEMH
HEZHE D) CRIPGmOWIE L RIS T 2 E=HOFE L LBEHEB LU 2w Ll
AT DAZHECEEG [REN] 7 & NIRRT OfERE & 25, BpmB L OBREM 2 HiE TG 72
BEE AR SIS b D) LERS NS,

C OB 2 DA, FHMEEZRIG LR 2 & 5 HOBEKRTo [Hfkifis] ©
Holze LL, FAYTHE, FEFRTHICBWTHERPLLR U [HEITHE] v il
LAY ML, TNEDORFTE#TS7-©, HGB 45 315a 52 CTl, A1MFESRIL
FIRESE 2 & S HOBERTO [T 2 HWoZew), £72, ZORMEEZRIG]
FEWCBIT L TR o, (&l 9 i (Finanzmarktrichtlinie-
Umsetzungsresetz) | T4 7% < L S IRHFPFICHIG L TEB Y, [E@EmiEs] oMaBE
BRI L A STEL BV, LIRS NTO S, ZORBIC AT, KA
DOHFETTE N A Y BKITG L RFETH Y, 20 A RflHys° EU Bl & 13F

17 Die Richtlinie 93/22/EWG des Rates vom 10. Mai 1993 iiber Wertpapierdienstleistungen.

18 EU, Richtlinie 2004/39/EG des Europdischen Palaments und des Rates vom 21.2.2004 iiber Mérkt fiir Finanzin-
strument.

19 Harald Wiedmann/Hans-Joahim Bocking/Marius Gros, Bilanzrecht Kommentar zu den §238 bis 342 a HGB, 3.
Aufl., 2014, S.588.

20 Ebenda, S.589.
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M5 & 7 %5, HGB % 264 d D EART RO &I, MK TG R 23
HESNZRELEINTBY, FA VBT 2&1E [1AS BHGS ] [2B1 284
MHIRAMEIE L ) QFEHE L, L ERINT WD, MkHHICoWTH BU #iililis &
A VBT & ORZBIEOBAMATO LN THEIITOENTWE, 2F D, [ERT
iR OBEE72 T2 < TS 8130, N VBEERICBIT 5 EAOEMET
Holzl\nz b,

7B, EU B L ORISR Z B & Ak 5 3 S ik & midic L Tz RS ICA0E
DIFEN TS, FMEEMA, EU OEFRIIIS TR LM SO ) 2 F % b
LIZBU DSREGEL, ZNATEBU ZICBWTC, BE—E, Bl s L TAKT b,
Wiedmann/Bocking/Gros @ 2 > A » % — )l (2019 515}#25—2) 2X b &, 20184FEMESET, K
A QBT BT L HEIErT, HHEIHH OB % A73 DL, Berlin, Diisseldorf,
Frankfurt, Hamburg, Hannover, Miinchen, Stuttgart ®£#-H{5 [FT D, EUREX terminborse,

22
Europiische Energiebdrse in Leipzig, Tradegate Exchange in Berlin T %
T EANEREEO X FHHE

M-1 PSSR E

N4 Yo HGB % 3 M [FE3ERE] 13, BRSNS OSBRI 571272
5T, FEARSHIIEE L TIRFNOBBEX 3 2E U TREA R E & ERataE
HEO T, WEIHEOSREREOHM, HEEERUREFFOREY, &
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O 7 5184 GEMEEIRS) & IFRS EOBOa Y 7)) 7 N2 L, BHAEEIC
MELHIEICEORFI 7L — 2= 2 EANT I LICHo7228, 72720, H/E
BEORFEIT LTI Z ORI 2 IRER B L, —E OBEAELIT D42 125 LIERK -
R B A BT 5 720 —EOMRAEE 2 Mk 32 & LTz,

ZF) LM AD LT, FA 2 TIE, BilMoG I8\ T, IFRS & il 6 &
MEEINZZ ) LIZELET, T L)z, BEHEZBEMIIZERmL 720

ARG T B R A R O B H SR OME S O %IE (55 241 a %)
NRBCE ARSI B IR EEORE (45 264 545 1 TH 3 0)

- —ED NWRERAI KT 2 FE A E, RUEREEOERFELORE (55264
%)

N ARSI R A BT RFR IOV COREIEE (552742 o)

CNHUEE, EEE ARSI A BEFTEE IO W COREIEE (5 276 &)
CNHUE, R AR ICR T A BB B IO W COREHEE (55 288 &)
N, AR A I B A R SRR RS E RS O (5
293 4%)

NHBEE ARSI B AR E N SRS EANOBEEORE (5 316 5)
INRBTE ARSI 2 AR O MBS E (45 326 &%)

- B ARSI 2 AR O MBI RS E (55 327 &%)

- —EOBEARTHIR A § 2 ARFEB ORI E (45 327a 5)

—F, BRSO RF/NOHBEHRIEIZONTIE, Db e BEUESICBVWTEDON
TBY, EUBHNORFRIB L O AREM L EZR L T, 45898 53 556 2HIC
DX SETLICRET I ESREESN TV, [HARLIES ] B8/ S0 L [E4E

32 BMIJ, Wesentliche Anderungen des Bilanz-rechtsmodernisierungsgesetzes im Uberblick, Stand, Mérz 2009, S.2.
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2003 4ED S HIZ, EU O [HBEREEIERS] oM S, 2 — 0FRRoBR LR
(BRI, e hm) 28 17% 51& LIF2 2 e ERF SN2,

Z UK LT, 2004 4F BilReG Tld, EU MM L D 10% OFEWEE RIF % ik
BEE 267 56 1 TH LUV 230 (b, AR OB OBIEEZ b > TEBL, £
7o, EAEREEVERAI M 2 MAHEIC X 2 BUEEEME (HGB 4 293 4e46 1 3H) & KHLE
SHALOHIBELNE L b TIBIE SNTze T OSBRI b s M 0 151 13,
2009 4F BilMoG 12 & o THEMEINTE Y, —BOG|E LIF (B RERER O
FEOREEMEELK 20%) PEMIN (NEKTEZSH), ZOUEIZLY, KBE,S
HHBE AN DORATHHY 1,600 1, HHELAD O /BB~ DORITANH) 7,400 ¥, A5t
#7 9,000 # OB ARESHAHEER O R E o7z v, B, HIBHEROREIZ X
T, SOYEIL L o C, BRFEOXFRBETMTH 3EL—1, 2512, BETESE,
25 fi— U OEAER 7 3 A MEIASLA E 1B LI L S

29 L7z [BRFESHOHEIEMN (Deregulierung der Publizitéitspﬂichtei:)l X, BRI
FRAOXFIUHEIZ L o T, & AIFEARTHIRA O 2 B HEH ORI R
SESFOWS [HETIA M7+ —< Y ADE W] IFRS 1234 2 ABEE25 272
LT TR, EOUHENPIFEARTIHIRIAMEIE IS L TR AR E S 725 3 1T REM:
%, FAYONELRFED, ME#RLZBHNLEADZELTE L, 2O Z L1, Bil-
MoG DEUFEZEBHEAY, [4FEES & i E#H I3 2 EHEOBIRL % o
% BT, MifFCX 2 BENHP (in zumutbarem und realistischen Umfang) TIHHKEE %
B 58 BHERER (Kosten-Nutzen-Relation) % ZE$ 5 Z L id#IF >k lzsfj EEM

MF 7 BARSHOBBEIEEHEOZA

E- S KA FREE ANBR
ek >13,750 <13,750 =3,438

BRI FARZE | BilReG (2004) >16,060 <16,060 <4015
BilMoG (2009) >19,250 <19,250 =<4,840

ek >27,500 <27,500 <6,875

G =1 BilReG (2004) >32,120 32,120 =8,030
BilMoG (2009) >38,500 =38,500 9,680

itk >250 =250 =50

kS BilReG (2004) >250 <250 <50
BilMoG (2009) >250 <250 =50

W R

33 Vgl, BMIJ, Pressermitteilungen, Neues Bilanzrecht: Milliardenentlastung fiir den deutschen Mitteelstand
beschlossen, 26, Marz 2009.

34 Karl Petersen, Christian Zwirner, Rechnungslegung und Priifung im Umbruch : Uberblick iiber neue deutsche
Bilanzrecht, KoR Beihefter 1 zu Heft 5, 2009, S.1-3

35 Budesregierung : Regierungsentwurf eines Gesetzes zur Modernisierung des Bilanzrecht /
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L7z 250 PR L)
fHOTE LT

DIEATE/ZL DI, FA Y OERNYZ IR L 72R5H0fE, BNERTS O RER
BsS 5 b2 kD 5 EU BBEO—3E LC, L2 L, FA VEGOER/Z ML 275
S EFIEG | 2 5% & A 8B (M4 Y os, Mgl o 18 78 fihasE
ERFC, FERT SR O BRBE & — L S IFRS 2 EARFHEICNEILT 5 2 &
\ZZEDERMNDH > 720 KapAEG 12 & o TEA S N7z TEEIZEED & 7z a5 E
(IAS/US-GAAP) | X, Z®D#%? KapCoRiLiG 7* 5 BilReG, BilMoG % ® L IE % #£ C
Bl %A% TIFRS) (EIBSAYSEHEENE) ~LEH SN, @M FES [BIGEF] 2
S [#BEM] ~NEBEXIEZON, 51213 [EARTHIENOME] OEFKD HGB |12
Wb S22 &2 Lo T, IFRS O# AL X D B, BREfbs sz, L,
ZTNoIE, EEREELPLE LBERTHIE T 2 HHastE 2 Flic & b wihi
FGIE O BIE & 2 U & 2 BEFBEORIIETH o T, EAMR:, s IR
 HWIC B EESFREOERWEERIETE L MA 5 b DOTIERweE, EHHEFE
MEDTTWb, L72So T, BRMHIRAOMIED FERTHI/AOMIED, EHiks
FHE R, EBIREE IS LT, IFRS OEAVEE O H6NL T Lidh v, BRTY
TR OB E IR L CTHlE, IFRS OBHRIROED 2N TIIWTL, Zh
BERENOOOHRTHY), TOMEIIK LT, EHREFIIER:Y - BEHD-9
HGB |ZH#EHL§ 2 & L SFHED TN TV 5,

L2 L—HT, FAYOERNGIRAOLEIL, BU »em L7z [1FkoER] ~o
ITERTE (SRl — © AATEIRNE) O 2 BERFICA > TWa 2 EICOIRZ T 2 07 U
B %\W/EA 9, IFRS & EU XEHES & @ [Z:Afi%: (Gleichwertigkeit) | % H g L 72
[BRALTR S Z8df L 72 KA 7 @ 2009 4 BilMoG &, [IFRS D% ] ORER & L
T, IEERMIGIRIMEIESER S 2 FEEREE - WA EF ST 5 [TFRS ~O L
(convergence) | 2T COERFILETH > 72,

BilMoG D EHEHME L, FEREHEREOBMRIIZB VT, & T/
3% (Mittelstand) (2 & > T, IAS/IFRS IZED KRNI L COBEOREBLRE 7 b, 5
MECTHEZR I A PNT = Y ADRWEY AT A2 BRI TE 5 L) 42
ENEFE SN, ZO72DICHEE EOSFHEBLIE D IAS/AFRS (23 L T [H#EOFT
ﬁnaﬁvoueAnnaheruﬂZ)J BRERZE Lz, /2, BELo@EBEREEICOVWTY, &<

N Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz-BilMoG) vom 21.05.2008, BT-Drucksache, 16/10067, 2007, S.71.
36 Ebenda, S.71.
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IHEAERF RO D D IFEARTHIRIAOMIEICE o T, FEEREF L FH IAS/IFRS
(D CERREE L R L C, FMETHEZIA N7+ =< P ADRWRERE
BB LB A 2 LR 6ND, Lzh> T, Rk EEiE BRI
& o TOHBEIE, TASAFRS (230 EAEREE & O ETREMEZ [ 2 % 3L
(moderate Modemisiemn3g7)J DOFMTUESELZEPMBELEEINLELTZDTH S,
Beatge 1X, 29 L72HEHEZL[\WT, BilMoG 725, KA Y OIFERTHIRAEED -
DD IFRS KtV AT A LFEMOXEFTET VA HIEE) L L2 LWL TH Y, FE
RTHIRIAIEIEII 0 L IFRS & T RE 2 AR R EEFE O 2 T RE L L7z v, 2L
T [BilMoG 1, WEWXERALT S M A v@is, EEREMICZTANS N, REEZ
WHEIZ T %0 FFEARTHIBR D200, ZFF@ (IFRS 1265 ) FA Y BYEFE % Eik
LTWb, 20T, EEREXFTIETTIEAD, W OPDOERFFA VEFHIAD
AT LI oD TC ARTHD | LTV E, LL, 23 L7 [FA Vil
B, hIcBWT, FEOEMLE, ZOMMED o THEMARZESZELEL
OTW5,

Kiiting/Pfitzer/Weber (&, #3# [IFRS 7*Z 11 & H HGB %* (IFRS oder HGB?)] (2013
ﬁ%)Kﬁwf,mmt@%ﬁﬁ@#%ﬂtﬁﬁ@&#?ﬁ&%ﬁ&f@ﬁéﬂéd
KRETEH LOMGEE LT, HGB %252 % (—aFAERD) (23815 5 12 1l B 51 fffi 5
A, EHER, FEMERI OB, 2LC, EiSEHEEE LT, BBRELAR S
D ARG - G E (LI, ONA) ~OFHEIWIFHERORES ), FHEOMbE
BIE, G144 (&<, F4a5144) OFt ks X URHE, F%BEROGE -, e
BL(2 IS, BB L OSBRI 2 A RORLRY OFF EEI) LIF T,
INHIE, BilMoG OV FEMEICBWTHHEM S NI REFRICHEDIHmETLH D,
WU CEEIGEA Y, AIEME (fair value) FFMi% EAT 5 IFRS L EHEEIRE, &
AR HIZHEZ 72 A U L OBNHAES % 5l (Bewertungskonzeptionen)
DEVISERT 5, %513, BIRTIR Lo &ErES (5] 122\ T, BilMoG %
# U C, HGB & IFRS OZEHEM CTHFM 2 @ TR 2 BEs Ko, £/, B
LR - ABEHEICH LT, Bl - FRliERME & U RIREESMS S S N2 B IC X
D (TRTTIE WA, EHIEE LI, GRS - fETREOHW D 2 2 THRS
TlIWws,

L2>L, BilMoG I & » THRE - IE SN2 N5 OFEE LB EIX, TOBAICEL

Tl

37 Ebenda, S.73.

38 Jorg Beatge, [ FA VXETOEEAL] GBI, EHEEH, avs - Xz brwEE, [ M4y KEr8R1L
wl, FLENE, 2014 4, 2 H,

39 Karlheinz Kiiting/Norbert Pfitzer/Claus-Peter Weber, IFRS oder HGB, a.a.O.

40 Vgl., Ebenda, S.73-122 und S.205-224.
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T, BUE, EHLORNEES Likc 28EH S Tn 5, KEEFOAR ) HITEFEBED
HREE EDITHER T2 L, KEMHIE & SFHHENIEE ) LK EFBOZIHIS L T
BiiINb, Lo T, ELBROFEEKFFERLEOT, BRMHIZBIT 2ERIEINO
W7z REFRERICH LT IFRS OREMEYUERCHEIENRE SN L L X, EU A EHET S
Kt v oBIRAL] 2345%, IFRS ~OFEMEAL - Pz fkke s 5 & iU, 242 N A

Vb RIS E S 2B\ EU OFEBRICBW T, EU &MICEo & R4 T3
TOMBEDZDOFER L ENEAPEBEOIT SN TV ENLThL, TORE, BER
FrkE e LAsHE AR E E0 X ) ICHE, ML, ENREEE RO THLD
. FAYOFET AT A (Regelwerk) 73 5720 CHbNALZ LIZRD7259,

2T, KapAEG D BIRSGHE O #H#% (IAS/US-GAAP O3#E A) (2B L T, Busse von
Colbe I Z DFWHIZB T, [73F ¥ 1 L¥zdf (Paradigmawechsel) ] & ¥ —7— F& L
T, 2HOBRTWE, [ FAVIZBWTHER, HEFH L EHESREICICHEEO T O
T E7-EMMGE & BUHIE &) KETOMREDS, BETEBEEME 2 71T 2 I ERIRED
HRERICH Lo 6N, Pl EbmNICHIRING 7259 ZORBRIC, B3I
Lk EOMEBIREES £72, EROFTETHY 2 v, TR E LB, HFE, £7F

22 b L T & T A FEEWFEAOBIEDORRIIRRENIC 2R 27259 L, &5 WITH
BEALEEE DS, BUllEREE & L CEBEMICERS b o5t RAI & 480 L 72851 e E 4 58
GHNCHAANL D Lt Ok & LT, BEE W) BN S OfEHERRE IR L
THERFHNC L o TREZ G2 L) L350, 7k EH B RE 2> & 15 PRIE A~
LT B bbb LI,

29 L72sEE4S % s, BUE#EITIEOL 4 TEE L, €212, N Y OERNE
MCCF N NFET B BIR & R ICIANT CORIERRED AT S &\ vz L9,

41 Walter Busse von Colbe, Der befreiden Konzernabschlufi nach international anerkannten Rechnungslegungs-
grundsatzen, in: Dieter Dorner, Dieter Menold, Norbert Pfitzer (hrsg.) , Reform des Aktienrecht, der
Rechnungslegung-Priifung, KonTraG-KapAEG-StiickAG, 1999, S.40. 723, FA vV TiE, HIENLRE (FIE
R ORTE) CIHRIIRE (FREEEIRE) &) HEHOTIIIC L (WSS S 10
L ComMR 72 18R (RS Es) 2BmT A2 LICX ) TOR#ERZ B 2 L % BEWH 5 T RE 2k
LC, USRI 286 28 U CREEOREZ NS ) L3200 HMENRETH 5, O
ZoWTUE, BN [ R A Y EESFEDO I 2 & 7 b~IFRS ~O M & &Hi~] [&5H 194 %2
77, 2018 % 2,



