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F2R EEYI-DOLOWEHER

1979-854F 1986-924F 1993-994%
IND 1 0.32 | ( 0.36) 1.44 | (- 1.27) | —1.86 | (—1.37)
IND 2 2.27 | ( 3.09) 0.69 | ( 0.61) | —1.26 | (—1.02)
IND 3 0.24 | ( 0.31) 0.05 | (.0.07) | —1.31 | (—0.88)
IND 4 0.24 | ( 0.31) | —0.34 | (—0.43) | —1.38 | (—1.10)
IND 5 0.36 | ( 0.49) 1.67 | ( 2.27) 43.44 | ( 18.81)
IND 6 —0.26 | (—0.47) 0.16 | ( 0.30) 1.96 | ( 2.24)
IND 7 —=0.07 | (—0.07) 0.63 | ( 0.71) | —1.39 | (—1.19)
IND 8 0.14 | ( 0.19) 0.20 | ( 0.33) 2.27 | ( 2.18)
IND 9 0.18 | ( 0.18) 0.58 | ( 0.65) | —0.65 | (—0.39)
IND10 2.20 | ( 1.41) 0.54 | ( 0.48) | —1.90 | (—1.29)
IND11 0.05 | ( 0.08) | —0.09 | (—0.12) | —0.66 | (—0.82)
IND12 0.36 | ( 0.36) | —0.60 | (—0.53) 4.31 | ( 2.24)
IND13 | —1.08 | (—1.29) | —0.72 | (—0.74) 10.59 | ( 6.45)
IND14 0.31 | ( 0.48) 0.88 | ( 1.11) | —0.78 | (—0.89)
IND15 —4.58 | (—2.08) 0.56 | ( 0.63) 3.74 | ( 1.61)
IND16 0.3¢ | ( 0.31) 1.35 | ( 1.39) 1.23 | ( 0.53)
IND17 | —1.32 | (—=1.19) | —1.84 | (—1.86) 0.18 | ( 0.11)
IND18 0.24 | ( 0.31) | —0.46 | (—0.47) 0.61 | ( 0.45)
IND19 —2.17 | (=1.37) | —2.05 | (—1.80) | —2.77 | (—1.20)
IND20 0.00 | ( 0.01) 0.03 | ( 0.06) | —0.20 | (—0.35)
IND21 0.18 | ( 0.22) 0.14 | ( 0.15) 2.64 | ( 1.79)
IND22 2.99 | ( 3.58) 1.11 | ( 1.26) | —0.82 | (—0.66)
IND23 | —7.05 | (—5.47) | —0.59 | (—0.43) 7.27 | ( 3.81)
IND24 0.13 | ( 0.23) 0.11 | ( 0.19) | —0.65 | (—0.79)
IND25 0.28 | ( 0.31) 0.76 | ( 0.94) 15.38 | ( 6.64)
IND26 0.39 | ( 0.39) 0.24 | ( 0.24) ]| —1.88 | (—1.13)
IND27 | —0.01 | (—0.03) 0.04 | ( 0.10) | —0.29 | (—0.42)
IND28 0.00 | ( 0.00) 0.11 | ( 0.16) | —1.08 | (—0.99)
IND29 0.17 | ( 0.19) 2.44 | ( 3.29) 3.92 | ( 2.38)
IND30 0.50 | ( 0.50) 0.43 | ( 0.49) 0.05 | ( 0.02)
IND31 | —0.12 | (~0.11) 0.40 | ( 0.54) 12.71 | ( 5.49)
IND32 0.90 | ( 1.15) 0.64 | ( 0.79 0.30 | ( 0.19)
IND33 0.28 | ( 0.33) 5.24 | ( 3.78) 0.01 | ( 0.00)
IND34 | —0.17 | (—=0.27) | —0.16 | (—0.21) | —0.21 | (—0.23)
IND35 0.39 | ( 0.56) | —0.37 | (—0.53) 2.86 | ( 2.30)
IND36 | —0.65 | (—0.93) 0.14 | ( 0.22) | —0.98 | (—0.90)
IND37 0.47 | ( 0.52) 0.33 | ( 0.44) | —1.66 | (—1.23)
IND38 | —0.74 | (—1.43) 0.82 | ( 1.46) 0.41 | ( 0.48)
IND39 0.67 | ( 0.67) 0.39 | ( 0.49) | —1.35 | (—1.00)
IND40 2.10 | ( 1.90) | —2.39 | (—2.11) 29.40 | ( 12.65)
IND41 0.31 | ( 0.59) 0.13 | ( 0.24) | —0.36 | (—0.41)
IND42 | —0.15 | (—0.12) | —0.23 | (—0.23) | —2.78 | (—1.67)
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IND43 | —1.31 | (—1.03) | —0.23 | (=0.20) | —1.59 | (—1.27)
IND44 0.39 | ( 0.39) 0.56 | ( 0.63) 16.14 | ( 8.54)
IND45 0.30 | ( 0.49) | —0.07 | (=0.12) | —0.70 | (—0.83)
IND46 0.09 | ( 0.15) 0.25 | ( 0.46) | —0.70 | (—0.85)
IND47 0.42 | ( 0.68) 0.21 | ( 0.36) | —0.53 | (—0.55)
IND48 0.03 | ( 0.07) 0.11 | ( 0.31) | —0.16 | (—0.26)
IND49 —1.55 | (=0.71) 2.02 | ( 1.45) | —3.76 | (—1.56)
IND50 0.19 | ( 0.28) 0.83 | ( 1.12) 0.85 | ( 0.82)
IND51 0.04 | ( 0.09) 0.22 | ( 0.54) | —0.29 | (—0.50)
IND52 0.30 | ( 0.33) | —0.66 | (—0.75) 1.09 | ( 0.46)
IND53 | —0.11 | (—0.29) | —0.29 | (—0.74) | —0.52 | (—0.92)
IND54 5.21 | ( 4.69) 0.70 | ( 0.70) | —7.89 | (—4.14)
IND55 | —0.14 | (—0.20) | —0.15 | (—0.21) | —0.10 | (—0.11)
IND56 | —4.22 | (—3.30) | —10.88 | (—7.73) | 21.36 | ( 11.29)
IND57 0.48 | ( 0.43) 1.24 | ( 1.09) | —1.74 | (=0.91)
IND58 0.11 | ( 0.21) 0.09 | ( 0.17) | —0.64 | (—0.78)
IND59 0.12 | ( 0.28) | —0.24 | (—0.48) | —0.33 | (—0.50)
IND60 0.04 | ( 0.11) 0.10 | ( 0.28) | —0.27 | (—0.50)
IND61 | —0.41 | (—0.99) 0.08 | ( 0.22) | —0.16 | (—0.31)
IND62 0.46 | ( 0.88) | —0.15 | (—0.28) | —0.38 | (—0.50)
IND63 0.39 | ( 0.39) | —0.36 | (—0.32) | —2.23 | (—1.50)
IND64 0.32 | ( 0.32) 0.47 | ( 0.58) | —1.43 | (—0.87)
IND65 —0.23 | (—0.25) 0.40 | ( 0.54) | —1.87 | (—1.38)
IND66 —0.30 | (—0.41) 0.18 | ( 0.29) | —0.46 | (—0.47)
IND67 | —0.07 | (—0.20) 0.02 | ( 0.05)| —0.25 | (—0.51)
IND68 0.11 | ( 0.09) 0.00 | ( 0.00) | —2.33 | (—1.22)
IND69 0.39 | ( 0.39) | —1.66 | (—1.68) 2.08 | ( 1.08)
IND70 0.32 | ( 0.36) 0.47 | ( 0.58) | —3.69 | (—2.49)
IND71 1.63 | ( 1.80) | —0.09 | (=0.11) | —0.20 | (—0.15)
IND72 0.23 | ( 0.29) 0.21 | ( 0.22) | —0.74 | (—0.87)
IND73 0.65 | ( 0.50) | —0.44 | (—0.31) | —3.71 | (—1.91)
IND74 0.62 | ( 0.69) 0.02 | ( 0.04) 1.29 | ( 1.30)
IND75 | —0.89 | (—0.98) | —1.11 | (—1.27) 6.75 | ( 3.52)
MS-1 —0.02 | (—2.23) | —0.03 | (—3.19) 0.11 | ( 7.73)
Sample 751 627 743

R? 0.06 0.11 0.57
LMHET 27.70 8.56 598.63
BPHET 298.69 254.73 707.91

* A OMIT -, MS-113#1#iv—% v + ¥ =7, LMHET & BPHET i3F%
— S EBRED 2D LM (Lagrange-Multiplier) 7 A b & BP (Breusch-Pagan) 7
A FOFER. ThHERTXTUTOERTIEL.



14 (738) Hoak HF4m

FIR FHT—T v b 2T OARDOHEEHER

1979-854F 1986-924F 1993-994F
EQMS 0.97 | ( 0.79) 1.27 | ( 1.09) 7.50 | ( 2.80)
MS-1 —0.02 | (—2.26) | —0.03 | (—3.64) 0.08 | ( 3.99)
Sample 751 627 743
R? 0.01 0.03 0.07
LMHET 38.35 64.87 4.15
BPHET 76.55 96.11 10.11

* EQMS i3¥fi~—4 v b2 7.

Rons, E1HMBLUE 2HMTEYAFRELR o775, $3HMTIET

FAEROTWE,

FEIRITB)RNOMERERTH LA, HHEBEFAREREIZ0.01,
0.03, 0,07 L I RXRTOEHTHD TEW. T/, BFF~v—Frvy +bix7
EQMS (355 1 H1/ & 5 2 HIM TIIMATICE BIC R o TS, 4 3 M
TIZ 1 B KETHIAWIIERTHS. Wi~ —7r v M2 7TOHRERBITED
M CTOMEICAETH LY, B2ROBREFALL, F1HMBLUE?2
BIMClE~ A+ AT, BEIWETIETIRAL L > TBVFEIFRL->TWA,
HEBEZLETLE, £1HMBLUOE 2HHETIE, —0.02, —0.03 & 7250
TZWECETH S, HIMEIL, F3LRTIH0.08THA. FitEk(3)
T, <=7y b 27 OREREH 1ISEVELIS L FHEE TV
7%, ZOMEIZE 1 HIMAT0.97, %2 HiMA°1.27, & 3HIMAT7.50 &Aoo T
5. F1HMEE2HMIINL D 1LIEWETH S5, & 3HMOHEEEIZH
LMZ1EIZRE L ->TWAS,

FagE, HERX(4)ITHETLHEESRT, BHEBERAREREIE
0.06, 0.11, 0.57 L B2 KDER L F- M FALTHY, HF~—4 v b
T ORBUIEDHMTHOFEIICEE TRV, AL, B3, A
BLEESI DRI TV, TADEEY I -0 bKEEHICEET
VDRI T, SEDEBLEES I-—DIFLALI 5 B KETHEEIC
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AR THY—F Y PN TEEEYI—ORTER
1979-854F 1986-924F 1993-994F
IND 1 1.42 | ( 1.00) 2.73 | ( 1.80) | —9.09 | (—3.75)
IND 2 2.90 | ( 2.99) 1.55 | ( 1.18) | —6.08 | (—3.33)
IND 3 1.06 | ( 0.94) 1.02 | ( 0.93) | —6.93 | (—3.23)
IND 4 1.06 | ( 0.94) 0.63 | ( 0.57) | —6.90 | (—3.49)
IND 5 1.01 | ( 1.03) 2.39 | ( 2.58) | 38.70 | (14.49)
IND 6 0.12 | ( 0.18) 0.60 | ( 0.93) | —0.50 | (—0.45)
IND 7 0.77 | ( 0.59) 1.59 | ( 1.38) | —6.82 | (—3.57)
IND 8 0.78 | ( 0.80) 0.85 | ( 1.09) | —1.44 | (—0.98)
IND 9 1.27 | ( 0.86) 1.87 | ( 1.40) | —8.24 | (—3.08)
INDI10 3.52 | ( 1.72) 1.93 | ( 1.23) | —9.13 | (—3.66)
IND11 0.44 | ( 0.59) 0.37 | ( 0.45) | —3.21 | (—3.01)
INDI12 1.46 | ( 0.98) 0.69 | ( 0.46) | —3.48 | (—1.21)
INDI3 | —0.35 | (—0.31) 0.14 | ( 0.12) 5.44 | ( 2.50)
IND14 0.77 | ( 0.98) 1.39 | ( 1.57) | —3.49 | (—3.02)
IND15 | —3.27 | (—1.27) 2.11 | ( 1.41) | —7.94 | (—1.98)
IND16 1.16 | ( 0.84) 2.32 | ( 1.88) | —4.61 | (—1.63)
IND17 | —0.17 | (—0.11) | —0.41 | (—0.28) | —7.23 | (—2.74)
INDI18 1.06 | ( 0.94) 0.51 | ( 0.41) | —5.02 | (—2.43)
IND19 | —0.17 | (—0.07) | —0.12 | (—0.06) | —15.98 | (—3.65)
IND20 0.22 | ( 0.44) 0.26 | ( 0.53) | —1.46 | (—2.14)
IND21 0.91 | ( 0.82) 1.00 | ( 0.85) | —3.20 | (—1.46)
IND22 3.71 | ( 3.36) 1.97 | ( 1.78) | —5.72 | (=3.10)
IND23 | —5.41 | (—2.59) 1.34 | ( 0.65 | —1.66 | (—0.53)
IND24 0.54 | ( 0.75) 0.56 | ( 0.84) | —3.22 | (—2.96)
IND25 1.22 | ( 0.93) 1.80 | ( 1.57) 9.54 | ( 3.37)
IND26 1.70 | ( 1.03) 1.79 | ( 1.15) | —10.55 | (—3.61)
IND27 0.22 | ( 0.44) 0.31 | ( 0.62) | —1.76 | (—2.17)
IND28 0.57 | ( 0.61) 0.82 | ( 0.92) | —5.03 | (—3.24)
IND29 0.99 | ( 0.81) 3.53 | ( 3.13) | —2.54 | (—1.04)
IND30 1.46 | ( 1.05) 1.72 | ( 1.29) | —7.55 | (—2.64)
IND31 0.82 | ( 0.56) 1.51 | ( 1.32) 6.11 | ( 2.06)
IND32 1.59 | ( 1.53) 1.56 | ( 1.45) | —5.32 | (—2.34)
IND33 1.22 | ( 0.96) 6.39 | ( 3.87) | —9.79 | (—2.28)
IND34 0.29 | ( 0.38) 0.36 | ( 0.43) | —3.19 | (—2.54)
IND35 0.92 | ( 1.05) 0.28 | ( 0.32) | —0.99 | (—0.60)
IND36 —0.05 | (—0.06) 0.85 | ( 0.99) | —4.98 | (—3.19)
IND37 1.29 | ( 1.06) 1.30 | ( 1.23) | —7.09 | (—3.51)
IND38 | —0.38 | (—0.61) 1.26 | ( 1.91) | —2.08 | (—1.90)
IND39 1.61 | ( 1.18) 1.50 | ( 1.27) | —7.55 | (—3.45)
IND40 3.41 | ( 1.98) | —0.84 | (—0.51) 19.61 | ( 5.46)
INDA41 0.68 | ( 1.05) 0.56 | ( 0.88) | —2.81 | (—2.53)
IND42 1.17 | ( 0.63) 1.32 | ( 0.85) | —13.63 | (—3.95)




16 (740) #o4% MmaE
IND43 -0.37 | (—0.23) 0.88 | ( 0.62) | —7.79 | (—3.66)
IND44 1.70 | ( 1.03) 2.11 | ( 1.41) 7.21 | ( 2.29)
IND45 0.68 | ( 0.95) 0.38 | ( 0.55) | —3.13 | (—2.89)
IND46 0.51 | ( 0.70) 0.73 | ( 1.11) | —3.41 | (—3.06)
IND47 0.89 | ( 1.15) 0.77 | ( 1.05) | —3.63 | (—2.83)
IND48 0.21 | ( 0.46) 0.32 | ( 0.84) | —1.42 | (—1.99)
IND49 0.37 | ( 0.13) 4.61 | ( 1.88) | —18.94 | (—3.92)
IND50 0.85 | ( 0.89) 1.53 | ( 1.66) | —3.15 | (—2.07)
IND51 0.23 | ( 0.51) 0.45 | ( 1.00) | —1.61 | (—2.32)
IND52 1.16 | ( 0.93) 0.45 | ( 0.37) | —5.51 | (—1.86)
IND53 0.08 | ( 0.18) | —0.08 | (—0.19) | —1.67 | (—2.55)
IND54 6.57 | ( 3.74) 2.64 | ( 1.46) | —18.74 | (—5.23)
IND55 0.40 | ( 0.44) 0.49 | ( 0.55) | —3.48 | (—2.61)
IND56 | —2.58 | (—1.23) | —9.46 | (—5.29) 13.58 | ( 4.70)
IND57 2.13 | ( 1.07) 3.18 | ( 1.68) | —12.58 | (—3.52)
IND58 0.50 | ( 0.76) 0.55 | ( 0.84) | —3.19 | (—2.94)
IND59 0.31 | ( 0.67) | —0.02 | (—0.04) | —1.62 | (—2.14)
IND60 0.23 | ( 0.53) 0.31 | ( 0.76) | —1.38 | (—2.22)
IND61 | —0.25 | (—0.56) 0.25 | ( 0.65) | —1.10 | (—1.89)
IND62 0.75 | ( 1.25) 0.19 | ( 0.32) | —2.19 | (—2.42)
IND63 1.70 | ( 1.03) 1.19 | ( 0.72) | —10.90 | (—3.85)
IND64 1.42 | ( 0.96) 1.76 | ( 1.36) | —8.83 | (—3.33)
IND65 0.61 | ( 0.49) 1.51 | ( 1.32) | —8.06 | (—3.68)
IND66 0.20 | ( 0.23) 0.78 | ( 1.00) | —3.80 | (—2.79)
IND67 0.07 | ( 0.19) 0.17 | ( 0.49) | —1.11 | (—=2.01)
IND68 1.76 | ( 0.84) 1.93 | ( 1.02) | —13.17 | (—3.68)
IND69 1.70 | ( 1.03) | —0.11 | (—0.07) | —8.04 | (—2.36)
IND70 1.42 | ( 1.00) 1.76 | ( 1.36) | —10.92 | (—4.38)
IND71 2.41 | ( 2.02) 1.02 | ( 0.86) | —6.52 | (—2.94)
IND72 0.94 | ( 0.89) 0.83 | ( 0.76) | —3.45 | (—3.04)
IND73 2.84 | ( 1.11) 2.14 | ( 0.87) | —18.17 | (—4.07)
IND74 1.17 | ( 1.11) 0.60 | ( 0.76) | —1.88 | (—1.42)
EQMS | —6.58 | (—0.98) | —7.75 | (—1.27) | 43.38 | ( 3.52)
MS-1 —0.02 | (—2.23) | —0.03 | (—3.19) 0.11 | ( 7.73)
Sample 751 627 743

R? 0.06 0.11 0.57
LMHET 27.70 8.56 598.63
BPHET 298.69 254.73 707.91
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TWaY, RABHEZRTOH~—7 v Y2 7OREERBI OB TLHE
FCHEET, TOMELE2ROBRLEALTH 5.

FE1HMEE BT, REEFELRTOH~—7 v M 2T ORE#ES
fE FFRBETHLILIER) PFRAFATHLI LR, EIRTOHE~—
o b T OHEEMEFLIEWI L Ehs, H1HMEE 2R TIIEE
D=7 P2 TIRLTWAREEZTHIWEA). Larl, #AK
HEIZ0.02H50IE0.03LEbOTNIWETHS. —F, H3HHETI,
M~ —7 v by 2 7T ORBIEEESTIATH A, 6 L MY 2—F (¥
TOHIZDWTHRUME) RELT, (1)REEIESE,

MY=6M*+1—60) MY,
ERBIEDHALIPL LI, WYy b2 T ORBEEES T T A
@A FRA) THhZE, 1-0) 1LYV KRELRY, v—4r v b7
BEE EDICREICHBRLTLEY. T4, E3XOHE~—4r vy b zT7D
HEEBAT.51%b0E, BEGERIIR-TWA, L2d T, £I3HHT
3, =7 v b THEEELLL Tz tiEEz oL

3.2 ¥E~—7 v b THE—EENORETORLL T — A

3.2.1 #EEETNV
ZITR¥YE=—T v b2 TBER—EENDORETOELRL T —ATHbH

o, BEOI—T v bz T OBFHRERIILUTOL) X TRENS ©

M —MP=0,(MF— ML) (5)

L, MM 3B i-¥ED tEEICBABE— Y P2 T EIR

Y. COETFTNCTHEICLLDIR, SEEOHE~Y—7 v b 2 TORERE

Thb. BIEFIVERKIZ, ZhIIOWTh, 32075 — A% BETS. 7

HD OHERI,

14) EFEHI75THEAS, BMSHAHBERTHIBHE -7 v P 2 THEENOLETH
—DETH B0, TRTOEEY I %) LBEEBICE S, Ld->T, Hfiv—4r v b
VT ERHEALTHE LTEMTAE &I, TSHEEOEEY I — 28R LTVE,




18 (742) E54% 4w

M?— MY, =60,/ IND’+ 7 GRSALEY — M¥)) (6)
TH5b. 72721, GRSALEY i3 i-¥OFTELBREE. ZoRXTlr¥yH~—
v bz T7id S IND’+ 7 GRSALEY 12X o THREN, BHOEEXY I—
TEXOHBLILEL, 2HFBOKREOT LERERT, FOEMIE LY
FHOLZ LI ELTWEY, 2FBHO#ERIT,
M{—MP%,=0.(a'AVMS’+ 1.GRSALE Y — M., (7)
ERET D, 7272, AVMS 3 FH~—4r v b 27 ThHAH. ZORTH,
W~ —7 v P27 s EQMS'+7,GRSALEY 2 X o TEEh, BX%Y
I-0fbYIE, FHY—Ty P THEEOEMEEOR LI LIZR A,
3FHOMERNIZ, CNOOWEEFNVT, UTORXTRENS !
Y~ MP,=0,(Z1'IND’+ s AVMS'+ ,GRSALEY — MY 1) (8)
ZoORUL, BEOBE~—F v b T, FHNRY—F v b2 THEIT
%<, ZTOMOEEREDEHERCEMIFOBEROEE L ZT5H L) K%
FLTWAE,
3.2.2 F—%
BHAEREIBEAOr — A LELT, ~—4 v b2 T7OBTHS. —F,
HHZEBIILTOLHIch 5
EBEYI—-=31LFL.
AVMS=EEDFEE~—r v b 27T, EUELIIHFET LLEHD

HHEHV5.
GRSALE=& (D ESHIMORBZOEDTE LE 2 BRUNOEDT LS
TE-7-MEEHNS.
3.2.3 MHEHE

BNBRECLZHEERRPES RO LB IRITREN TS, 5 KT,

15) B~ -7 v b T R ROLEFEMBOER L L TR, L2, EEXOREE (bovid
BARELCEIERES &) IHICED2EROLEE (H2VIIFERECEEREL L) »Ex
NN, INLDTF— 92 AFTHILNTa Lol CEDFLERERE, ThH0K
TREZNOBERTHY, ANeRBERL 25 LEbI5,



HARESENY— 7 v b2 TS (TRRE - /MER) (743) 19

BE5KR TLREFRLEESI-OHEEHER

1979-854F 1986-924F 1993-994F
IND 1 —2.55 | (—3.08) | —0.44 | (—0.42) | —4.46 | (—3.25)
IND 2 0.41 | ( 0.61) | —1.03 | (—0.98) | —3.20 | (—2.58)
IND 3 —2.45 | (—3.40) | —1.54 | (—=2.05) | —3.72 | (—2.50)
IND 4 —2.43 | (—3.38) | —2.02 | (—2.67) | —3.85 | (—3.03)
IND 5 —2.48 | (—3.62) | —1.51 | (—2.02) 40.55 | ( 17.75)
IND 6 —2.72 | (—5.24) | —2.05 | (—3.76) | —0.40 | (—0.43)
IND 7 —2.76 | (—3.06) | —2.22 | (—2.60) | —3.80 | (—3.19)
IND 8 —2.21 | (—3.27) | —2.27 | (—3.80) | —0.52 | (—0.48)
IND 9 —2.00 | (—2.24) | —1.97 | (—2.32) | —3.33 | (—2.00)
IND10 | —0.57 | (—0.41) | —1.38 | (—1.30) | —3.84 | (—2.62)
INDI1 | —2.54 | (—4.29) | —1.76 | (—2.53) | —2.54 | (—3.08)
IND12 | —1.28 | (—1.44) | —2.53 | (—2.40) 2.57 | ( 1.36)
IND13 | —3.12 | (—4.13) | —2.60 | (—2.84) 8.72 | ( 5.38)
IND14 —2.47 | (—4.13) | —2.39 | (—2.99) | —2.67 | (—2.97)
INDI15 —6.99 | (—3.57) | —1.62 | (—1.92) 0.82 | ( 0.36)
IND16 —2.15 | (—2.16) | —0.74 | (—0.80) | —0.87 | (~0.38)
IND17 —3.53 | (—3.54) | —3.55 | (—3.83) | —1.95 | (—1.19)
IND18 —2.62 | (—3.61) | —2.38 | (—2.59) | —1.76 | (—1.30)
IND19 —4.70 | (—3.32) | —4.46 | (—4.14) | —4.90 | (—2.15)
IND20 —2.90 | (—6.54) | —2.35 | (—4.95) | —2.52 | (=3.75)
IND21 | —2.96 | (—3.82) | —2.32 | (—2.49) | —0.21 | (—0.14)
IND22 0.37 | ( 0.48) | —1.35 | (—1.60) | —3.14 | (—2.49)
IND23 | —9.37 | (—8.13) | —2.96 | (—2.27) 5.14 | ( 2.73)
IND24 | —2.67 | (—=4.77) | —2.05 | (—3.65) | —2.86 | (—3.31)
IND25 —2.30 | (—=2.79) | —1.25 | (—1.63) 12.94 | ( 5.68)
IND26 —2.51 | (—2.76) | —2.09 | (—2.22) | —4.39 | (—2.64)
IND27 —3.15 | (—6.87) | —2.38 | (—4.90) | —3.25 | (—3.99)
IND28 —2.75 | (—4.04) | —2.45 | (—3.58) | —4.74 | (—3.94)
IND29 —2.94 | (—3.55) 0.60 | ( 0.84) 1.79 | ( 1.10)
IND30 | —3.10 | (—3.40) | —1.05 | (—1.27) | —2.44 | (—1.30)
IND31 | —2.66 | (—2.66) | —2.50 | (—3.36) 10.61 | ( 4.68)
IND32 —2.50 | (—3.40) | —1.66 | (—2.14) | —2.04 | (—1.25)
IND33 —1.79 | (—2.36) 3.19 | ( 2.47) | —1.80 | (—0.56)
IND34 | —2.18 | (—3.89) | —3.02 | (—4.09) | —2.47 | (—2.51)
IND35 | —2.43 | (—3.73) | —2.91 | (—4.26) 0.40 | ( 0.32)
IND36 —3.11 | (—4.84) | —1.8 | (—2.94) | —3.10 | (—2.78)
IND37 | —1.99 | (—2.42) | —1.67 | (—2.35) | —3.54 | (—2.64)
IND38 —3.15 | (—6.40) | —1.22 | (—2.20) | —1.50 | (—1.72)
IND39 —2.04 | (—2.26) { —1.56 | (—2.04) | —3.38 | (—2.51)
IND40 0.23 | ( 0.24) | —4.15 | (—3.94) | 27.26 | ( 11.96)
IND41 —2.01 | (—4.01) | —2.09 | (—3.83) | —2.47 | (—=2.71)
IND42 —2.66 | (—2.33) | —2.39 | (—2.56) | —4.77 | (—2.89)
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IND43 —3.93 | (—3.45) | —2.64 | (—2.48) | —3.77 | (—3.00)
IND44 | —3.58 | (—3.86) | —1.28 | (—1.53) 13.30 | ( 7.05)
IND45 | —2.53 | (—4.38) | —2.83 | (—4.67) | —3.36 | (—3.66)
IND46 | —2.91 | (—5.16) | —2.33 | (—4.16) | —2.85 | (—3.30)
IND47 | —2.07 | (—3.62) | —2.70 | (—4.40) | —2.70 | (—2.76)
IND48 | —3.61 | (—7.95) | —2.08 | (—5.42) | —3.30 | (—4.29)
IND49 | —3.59 | (—1.84) | —0.12 | (—0.09) | —6.36 | (—2.68)
IND50 | —2.55 | (—3.92) | —2.76 | (—3.59) | —1.33 | (—1.26)
IND51 | —2.50 | (—6.07) | —2.65 | (—5.56) | —2.40 | (—3.66)
IND52 —1.65 | (—2.03) | —2.74 [ (=3.31) | ~0.96 | (—0.41)
IND53 | —2.73 | (—6.94) | —3.00 | (—6.69) | —2.76 | (—4.24)
IND54 2.38 | ( 2.37) | —1.21 | (—1.29) | —9.42 | (—5.06)
IND55 —3.37 | (—4.87) | —2.38 | (—3.33) | —2.56 | (—2.57)
IND56 —6.82 | (—5.94) | —14.19 |(—10.62) 18.89 | ( 10.08)
IND57 —3.07 | (—3.00) | —1.43 | (—1.32) | —4.23 | (—2.24)
IND58 | —2.81 | (—5.41) | —2.69 | (—4.72) | —2.78 | (—3.23)
IND59 | —3.59 | (—7.77) | —2.64 | (—5.07) | —2.93 | (—3.85)
IND60 | —4.77 | (—9.77) | —2.26 | (—5.47) | —3.01 | (—4.50)
IND61 | —5.29 [(—10.33) | —2.63 | (—6.21) | —3.68 | (—4.97)
IND62 | —3.67 | (—6.69) | —2.96 | (—5.17) | —2.92 | (—3.53)
IND63 | —2.09 | (—2.32) | —2.37 | (—2.24) | —4.55 | (—3.06)
IND64 —2.97 {(—3.26) | —2.25 | (—2.85) | —3.56 | (—2.20)
IND65 | —2.46 | (—3.02) | —1.68 | (—2.34) | —4.42 | (—3.23)
IND66 —3.54 | (—=5.13) | —2.15 | (—3.51) | —2.57 | (—2.54)
IND67 | —3.13 | (—8.16) | —2.57 | (—6.47) | —2.37 | (—4.07)
IND68 | —1.82 | (—1.58) | —2.60 | (—2.38) | —4.37 | (—2.33)
IND69 —1.65 | (—1.85) | —3.27 | (—3.55) 0.59 | ( 0.32)
IND70 —2.45 | (—2.96) | —2.57 | (—=3.21) | —5.22 | (—3.58)
IND71 —1.80 | (—2.15) | —2.58 | (=3.31) | —3.19 | (—2.30)
IND72 —3.11 | (—4.23) | —2.96 | (—3.12) | —3.58 | (—3.85)
IND73 —3.43 | (—2.89) | —2.88 | (—2.16) | —6.10 | (=3.17)
IND74 —1.95 | (—2.39) | —2.60 | (—=3.98) { —1.10 | (—1.07)
IND75 | —3.82 | (—4.60) | —3.55 | (—4.23) 4.48 | ( 2.37)
GRSALE 1.84 | ( 13.69) 1.71 | ( 10.06) 2.52 | ( 6.53)
MS-1 —0.02 | (—2.27) | —0.02 | (—2.56) 0.11 | ( 7.80)
Sample 751 627 743

R? 0.27 0.25 0.60
LMHET 59.14 31.29 606.01
BPHET 317.39 295.75 711.26
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BoR PH~—F v b LT EREREROEEHEE
1979-854F 1986-924F 1993-994F

AVMS | —3.39 | (—2.35) | —2.33 | (—1.66) 5.64 | ( 1.75)
GRSALE 0.35 | ( 5.44) 0.35 | ( 4.45) 0.25 | ( 1.04)

MS-1 —0.02 | (—2.28) | —0.03 | (—3.60) 0.08 | ( 3.97)
Sample 751 627 743
R? 0.05 0.06 0.07
LMHET 14.69 46.76 4.02
BPHET 75.21 95.20 9.72

* GRSALE i%, ELEORRE.

HER (6) DIEERERTH A, 1M L& 2 MO BHBEBIEFEARERK
120.27 £ 0.25 &, HE2RERBTLLELR>TWD, EEFI-bIILA
COEETS %KETHIAMICHEICZ > TS (B 1HBT, 5 %KEHI6SHE
T, 0% 218, 42 BIMIZ 5 %KkES6AT, 10%4 118). FE3IHHTIZ, HH
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FI&R FHT—F v b7, EEEER, EXYI-OHEER/RE

1979-854F 1986-924F 1993-994E
IND 1 2.18 | ( 1.73) 3.70 | ( 2.65) | —9.26 | (—3.94)
IND 2 3.13 | ( 3.64) 1.73 | ( 1.43) | —6.40 | (—3.61)
IND 3 1.10 | ( 1.09) 1.57 | ( 1.55) | —7.45 | (—3.58)
IND 4 1.12 | ( 1.11) 1.09 | ( 1.07) | —7.51 | (—3.91)
IND 5 0.32 | ( 0.37) 0.78 | ( 0.90) 37.40 | ( 14.39)
IND 6 —1.08 | (—1.80) | —0.67 {(—1.12) | —2.04 | (—1.84)
IND 7 0.86 | ( 0.75) 0.89 | ( 0.83)| —7.40 | (—3.99)
IND 8 0.56 | ( 0.64) | —0.18 | (—0.24) | —2.98 | (—2.07)
IND 9 2.73 | ( 2.08) 2.16 | ( 1.76) | —8.37 | (—3.22)
IND10 5.11 | ( 2.82) 3.08 | ( 2.13) | —8.64 | (—3.56)
IND11 —0.87 | (—1.30) | —0.30 | (—0.40) | —4.23 | (—4.04)
IND12 3.46 | ( 2.62) 1.61 | ( 1.15) | —2.60 | (—0.93)
IND13 0.04 | ( 0.04) 0.16 | ( 0.14) 5.30 | ( 2.51)
IND14 —0.48 | (—0.68) | —0.75 | (—0.89) | —4.47 } (—3.95)
IND15 | —1.30 | (—0.57) 3.3¢ | ( 2.42) | —6.93 | (—1.78)
IND16 1.41 | ( 1.15) 2.37 | ( 2.08) | —4.75 | (—1.73)
IND17 1.45 | ( 1.02) 1.03 | ( 0.75) | —6.87 | (—2.68)
IND18 0.93 | ( 0.93) 0.73 | ( 0.64) | —5.49 | (—2.74)
IND19 3.94 | ( 1.73) 1.75 | ( 1.00) | —13.66 | (—3.21)
IND20 —1.98 | (—4.30) | —1.62 | (—3.37) | —3.35 | (—4.63)
IND21 0.20 | ( 0.20) 0.44 | ( 0.40) | —4.09 | (—1.92)
IND22 3.47 | ( 3.55) 1.41 | ( 1.38) | —6.39 | (—3.57)
IND23 —2.27 | (—1.22) 3.25 | ( 1.71) | —0.78 | (—0.26)
IND24 —0.93 | (—1.44) | —0.59 | (—0.94) | —4.57 | (—4.25)
IND25 1.76 | ( 1.52) 2.09 | ( 1.99) 9.06 | ( 3.30)
IND26 3.17 | ( 2.16) 2.88 | ( 2.00) | —10.14 | (—3.57)
IND27 —2.14 | (—4.44) | —1.52 | (—3.04) | —4.22 | (—4.85)
IND28 —0.30 | (—0.36) | —0.20 | (—0.24) | —7.35 | (—4.76)
IND29 0.61 | ( 0.56) 4.07 | ( 3.92) | —2.50 | (—1.06)
IND30 1.04 | ( 0.85) 3.09 | ( 2.49) | —7.48 | (—2.69)
IND31 1.40 | ( 1.09) 1.05 [ ( 1.00) 6.23 | ( 2.17)
IND32 0.47 | ( 0.50) 1.29 | ( 1.30) | —5.77 | (—2.61)
IND33 2.27 | ( 2.03) 6.89 | ( 4.53) | —8.30 | (—1.99)
IND34 —0.21 | (—0.32) | —1.36 | (—1.72) | —4.45 | (—3.60)
IND35 | —0.17 | (—=0.22) | —0.84 | (—1.06) ] —2.15 | (—1.35)
IND36 —0.53 | (—0.65) 0.40 | ( 0.50) | —5.75 | (—3.79)
IND37 1.57 | ( 1.45) 1.43 | ( 1.47) { —7.14 | (—3.64)
IND38 —1.61 | (—2.85) 0.19 | ( 0.31) { —3.15 | (—2.94)
IND39 2.02 | ( 1.67) 1.99 | ( 1.83) | —7.49 | (—3.53)
IND40 5.92 | ( 3.85) 0.82 | ( 0.53) 20.75 | ( 5.95)
IND41 | —0.43 | (—0.75) | —0.71 | (—1.18) | —4.09 | (—3.74)
IND42 3.02 | ( 1.85) 2.58 | { 1.79) | —11.97 | (—3.57)
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IND43 0.13 | ( 0.09) 0.91 | ( 0.69) | —7.89 | (—3.82)
IND44 2.10 | ( 1.44) 3.69 | ( 2.66) 7.37 | ( 2.42)
IND45 —0.89 | (—1.38) | —1.41 | (—2.16) | —4.98 | (—4.57)
IND46 | —1.07 | (—1.64) | —0.78 | (—1.25) | —4.64 | (—4.23)
IND47 | —0.04 | (—0.06) | —0.93 | (—1.34) | —4.76 | (—3.79)
IND48 | —2.83 | (—6.16) | —1.39 | (—3.56) | —4.13 | (—5.13)
IND49 4.70 | ( 1.79) 8.16 | ( 3.57) | —16.44 | (—3.50)
IND50 0.29 | ( 0.35) | —0.50 | (—0.58) | —3.99 | (—2.69)
IND51 —1.66 | (—3.86) | —1.92 | (—4.01) | —3.27 | (—4.56)
IND52 2.03 | ( 1.84) 0.81 | ( 0.72) | —5.35 | (—1.86)
IND53 —1.92 | (—4.70) | —2.33 | (=5.20) | —3.52 | (—5.07)
IND54 8.23 | ( 5.28) 5.00 | ( 2.97) | —16.62 | (—4.76)
IND55 | —1.00 | (—1.22) | —0.32 | (—0.38) | —4.80 | (—3.66)
IND56 0.28 | ( 0.15) | —9.62 | (—5.85) 13.72 | ( 4.89)
IND57 4.03 | ( 2.28) 4.78 | ( 2.73) | —11.43 | (—3.29)
IND58 | —1.14 | (—1.91) | —1.23 | (—1.98) | —4.47 | (—4.18)
IND59 | —2.75 | (—5.87) | —1.93 | (—3.67) | —3.78 | (—4.69)
IND60 | —3.96 | (—8.16) | —1.61 | (—3.88) | —3.75 | (—5.33)
IND61 —4.58 | (—9.06) | —2.08 | (—4.97) | —4.30 | (—5.74)
IND62 | —2.41 | (—4.19) | —1.85 | (—3.12) | —4.13 | (—4.45)
IND63 3.59 | ( 2.44) 2.60 | ( 1.70) | —10.31 | (—3.75)
IND64 1.76 | ( 1.35) 1.89 | ( 1.59) | —8.47 | (—3.29)
IND65 1.16 | ( 1.06) 1.87 | ( 1.78) | —8.53 | (—4.02)
IND66 | —1.36 | (—1.70) | —0.24 | (—0.34) | —4.78 | (—3.60)
IND67 | —2.51 | (—6.51) | —2.07 | (—5.26) | —2.94 | (—4.86)
IND68 5.28 | ( 2.83) 3.61 | ( 2.06) | —11.57 | (—3.32)
IND69 4.03 | ( 2.73) 1.70 | ( 1.18) | —6.12 | (—1.85)
IND70 2.28 | ( 1.81) 1.57 | ( 1.32) | —10.02 | (—4.13)
IND71 1.57 | ( 1.48) 0.97 | ( 0.90) | —7.39 | (—3.43)
IND72 —0.05 | (—0.05) | —0.98 | (—0.97) | —5.38 | (—4.72)
IND73 6.04 | ( 2.66) 5.40 | ( 2.36) | —15.70 | (—3.61)
IND74 0.44 | ( 0.47) | —0.75 | (—1.02) | —3.20 | (—2.46)
AVMS | —28.41 | (—4.60) | —24.83 | (—4.23) 28.79 | ( 2.37)
GRSALE 1.84 | ( 13.69) 1.71 | ( 10.06) 2.52 | ( 6.53)
MS-1 —=0.02 | (—2.27) | —0.02 | (—2.56) 0.11 | ( 7.80)
Sample 751 627 743

Rr? 0.27 0.25 0.60
LMHET 59.14 31.29 606.01
BPHET 317.39 295.75 711.26
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D0.35 Lo TWwAb., —7, HIPETIE, TLEREEFRAWICEEL
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I TAENICHET ABFEN A ERETSVEREEL, Y —r v b 2T kE
RDFEGEE T AEMTEETNE, EFVRDTRTDINT X — 7 953
Ty P TICOAEREICOEEEE XD VIBRICELIENDLD
HET&LY, 22T, £EOY—F v b THERELHEHE—F v b
ST ERUTOL) REKTET .

V=Au+AuAVMS’+ A,GRSALE” (10)
BIU

=Y BiIND’+ B/°AVMS’+ B,/GRSALE" (11)
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E8FR WAABLETFNOIEHHEEOGRY

1979-854F 1986-924F 1993-994F

A0 0.17 | ( 7.43) 0.35| ( 9.78) 0.33] ( 8.57)
AGRSALE| —0.11} (—=7.72)| —0.26|(—10.21)] —0.37| (—9.09)
AAVMS | —0.01| (—0.52)] —0.11} (—=2.75)| —0.73| (—6.27)
IND1 —56.43 | (—1.75) 26.16 | ( 1.96) 70.65 | ( 4.12)
IND 2 27.12 | ( 1.49) 16.59 | ( 1.56) 38.04 | ( 1.60)
IND 3 —33.85 | (—0.54) 6.30| ( 0.73) 59.86 | ( 3.83)
IND 4 —73.40 | (—2.29) 8.19| ( 0.95) 53.11 | ( 3.67)
IND 5 —17.06 | (—0.80)| —15.88| (—2.62)| —243.06 | (—8.63)
IND 6 —32.43| (—2.07)| —11.58| (—1.10)] —3.10| (—0.32)
IND 7 —74.34 | (—1.06) 11.78 | ( 1.41) 51.52 | ( 3.67)
IND 8 —13.02| (—0.49)| —5.251 (—0.75) 18.37 | ( 1.94)
IND 9 —9.18| (—=0.27)| —7.36| (—0.63) 72.53 | ( 4.07)
INDIO | —228.92| (—1.82) 9.57 | ( 0.66) 72.81| ( 3.69)
INDI11 —9.51) (—0.63)| —1.18| (—0.23) 12.14 | ( 1.20)
INDI12 —-1.91| (=0.07)| —2.12| (—0.13) 27.00 | ( 1.39)
IND13 | —34.52| (—1.62)| —4.04| (—0.34)| —43.31| (—2.08)
INDI4 | —21.54| (—1.48)| —10.82| (—2.22) 10.40 | ( 0.96)
IND15 | —270.69 | (—2.59)| —13.65| (—0.67) 88.25 | ( 3.43)
IND16 | —33.08} (—0.89) 1.12 ] ( 0.08) 20.12| ( 0.83)
IND17 | —58.53| (—1.57)| —5.46| (—0.45) 48.37 | ( 2.56)
INDI18 —29.36 | (—0.95){ —1.76| (—0.14) 36.08 | ( 2.40)
IND19 | —218.62| (—3.20)| —2.24| (—0.14)| 122.79| ( 3.94)
IND20 | —10.76 | (—1.19)| —10.73| (—2.13) 4.73| ( 0.58)
IND21 —3.41| (—0.13)| —16.40| (—1.22) 32.03| ( 2.40)
IND22 | —111.70 | (—3.44)| —9.53| (—0.67) 47.28 | ( 3.27)
IND23 | —339.49 | (—4.38)| —21.30| (—1.09) 19.34 | ( 0.92)
IND24 —8.06 | (—0.55)| —3.67 | (—0.41) 19.55 | ( 1.69)
IND25 | —57.60 (—1.92)| ~7.91| (—0.81)| —73.61| (—3.65)
IND26 —95.73 | (~2.14)| —38.92| (~1.31) 87.92 | ( 4.33)
IND27 —7.92| (—1.03)| —9.82| (—1.84) 14.04 | ( 2.98)
IND28 | —23.24| (—0.92) 0.18 | ( 0.02) 38.10 | ( 4.10)
IND29 | —26.71| (—1.27)| —2.37| (—0.26) 7.41) ( 0.39)
IND30 —1.50 | (—0.06) 21.64 | ( 2.14) 59.38 | ( 3.11)
IND31 —28.45| (—0.82)| —2.48| (—0.30)| —93.02| (—3.45)
IND32 | —19.57 | (—1.03)| —25.22| (—1.16) 36.99 | ( 2.20)
IND33 3.81| ( 0.14)| 111.35] ( 4.49) 77.19 | ( 2.16)
IND34 —25.60 | (—1.78)| —1.93| (—0.30) 10.25 | ( 1.17)
IND35 | —16.70 | (—1.05)| —1.92| (—0.26) 2.58| ( 0.23)
IND36 | —29.78 | (—1.45)| —2.74| (—0.37) 20.91| ( 1.37)
IND37 4.67| ( 0.11) 15.24 | ( 1.39) 57.75 | ( 2.28)
IND38 | —15.12| (—1.42) 8.21| ( 1.02) 16.97 | ( 2.15)

18) FEMAD HEISHHEN R -ETHE720, ERICIZIRERXTAIILIEITELRVL, RERK
FRATAILICOMEN S L. LaL, 7B 306, 135 403 &%V KEVDT, ¢t
BEICHHIBRBEOEEEI DL LEbNS.
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IND39 | —77.14| (—1.43) 8.68 | ( 0.69) 62.24 | ( 3.15)
IND40 44,08 | ( 1.25)| —15.45| (—1.01)| —100.01 | (—3.91)
IND41 —5.16 | (—0.34)| —13.24 | (—1.36) 10.39 | ( 0.79)
IND42 | —74.28| (—1.03)| —9.55| (—0.37)| 106.30| ( 4.12)
IND43 | —269.67 | (—1.34)| —10.39 | (—0.44) 47.71| ( 2.95)
IND44 —56.55 | (—1.70) 3.97 | ( 0.30) 4.72| ( 0.25)
IND45 —14.58 | (—1.05)| —3.05| (—0.59) 23.54 | ( 3.73)
IND46 —8.51| (—0.63)| —6.16| (—0.96) 23.35| ( 1.56)
IND47 | —10.91| (—0.77)| —4.80| (—0.87) 17.57 | ( 1.27)
IND48 —3.88| (—0.69)| —6.52| (—1.82) 9.78 | ( 2.56)
IND49 | —50.20| (—0.80)| 118.17| ( 2.65)| 163.61| ( 4.79)
IND5O | —61.59| (—2.96)| —15.21| (—2.47) 17.02 1 ( 1.36)
IND51 —5.85| (—0.82)| —12.10| (—3.43) 6.19 | ( 0.87)
IND52 —4.00| (—0.17)| —9.83| (—0.76) 51.50 | ( 2.31)
IND53 | —13.45| (—1.71)| —4.83| (—1.38) 6.02 | ( 1.06)
IND54 | —159.29 | (—3.52)| —6.52| (—0.44)| 162.92| ( 5.11)
IND55 —3.75| (—0.22)| —12.63| (—0.89) 24.07 | ( 2.20)
IND56 —77.79 | (—1.79) 118.43 | ( 7.45)| —62.01 | (—3.39)
IND57 16.87 | ( 0.40) 2.09 ( 0.11)| 106.80| ( 4.27)
IND58 | —17.25| (—=1.57)| —6.90| (—1.43) 12.87 | ( 1.29)
IND59 —2.75| (—0.48)| —6.43| (—1.48) 10.47 | ( 2.07)
IND60 1.94 | ( 0.37)| —5.38| (—1.48) 10.70 | ( 2.51)
IND61 3.06 | ( 0.62)| —8.48| (—2.76) 8.81| ( 2.33)
IND62 —5.52 | (—0.66)| —16.94 | (—3.56) 12.32 | ( 2.09)
IND63 | —72.93| (—1.60) 1.04 | ( 0.05) 80.39 | ( 3.90)
IND64 7.53| ( 0.26) 2.28| ( 0.20) 71.14 | ( 3.44)
IND65 —16.29 | (—0.61)| —3.28| (—0.28) 65.65 | ( 4.21)
IND66 —2.99| (—0.18)| —16.02| (—1.32) 21.32 | ( 1.77)
IND67 —2.09| (—0.28)| —8.85| (—2.56) 2.58 | ( 0.34)
IND68 —3.14 | (—0.07)| —42.17] (—2.27) 92.35 | ( 3.60)
IND69 —12.79 | (—0.36)| —9.48]| (—0.78) 23.64 | ( 0.70)
IND70 —62.82| (—1.80)| —3.91| (—0.42)| —7.30| (—0.26)
IND71 —33.99| (—1.54)| —14.79| (—1.29) 60.39 | ( 4.16)
IND72 4.65| ( 0.22)| —3.52| (—0.53) 23.91| ( 3.29)
IND73 | —21.44| (—0.41)| —30.00| (—0.91)| 153.24| ( 4.70)
IND74 —0.33| (=0.01)| —0.54| (—0.07) 6.30 | ( 0.67)
BEQMS 39.75| ( 0.25)| —56.64 | (—1.03)| —342.80 | (—3.54)
BGRSALE| —0.30] (—0.46) 3.801 ( 4.16)| —0.32| (—0.41)
Sample 751 627 743

R? 0.52 0.50 0.70
LMHET 12.61 101.58 328.45

* A0 IIBEEERXOYH, AEQMS i3, EQMS OFEHERKIC BT 2 HEERE,
AGRSALE i3, GRSALE OFEFEEBEEIIB T 2#EHEE, BEQMS i3, EQMS
DX — v by 7THEBICB T AHEERE, BGRSALE i¥, GRSALE 0¥l
v =4y bz TRBIIBT A HEERE.
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